Proleg

Andreu Mas-Colell

Conseller d’Universitats, Recerca i Societat de la Informacié

Es una satisfaccié per a mi l'oportunitat de presentar el llibre que recull les aportacions al Se-
minari de Finances de Barcelona del curs 2001-2002, que giren al voltant de I'aplicacié de les
técniques matematiques modernes al mén de les finances. Si fa uns vint-i-cinc anys ens hagues-
sin preguntat sobre el tema ens hauriem referit a les tradicionals matematiques financeres, un
conjunt de teécniques d’utilitat practica per la computacié de valors actuals, de valors actuarials,
etc., pero no haguéssim anat més enlla. Certament no haguéssim sospitat que aviat s'obriria pas
una autentica revolucié teorica i metodologica que aportaria, en el moén de les finances, ma-
tematiques molt avancades, tant de pures com d’aplicades (en mecanica de fluids o altres apli-
cacions a la fisica). La paraula «martingala» no tenia altre sentit que el que té en el llenguatge
col-loquial. No ens havia arribat encara el concepte técnic que matematics francesos van bate-
jar amb el nom comd.

Podriem afegir al sentiment de sorpresa el fet que no només aquestes matematiques
avangades han tingut un gran impacte en I'analisi de les finances, sin6 també que han tingut
una influéncia molt considerable en la realitat d’aquestes finances. Per exemple, han estat a I'o-
rigen de la confeccié i comercialitzacié de nous instruments financers (les famoses opcions en
serien un cas concret notable) i també han guiat el desenvolupament d’estrategies d’accié fi-
nancera en els mercats de capitals que en molts casos han acabat dominant la dinamica d’a-
quests mercats. Les noves metodologies han recolzat, doncs, decisivament I'enorme expansioé
dels mercats financers de les darreres décades. Convé remarcar que pel que fa a les postures
envers el risc, les noves técniques sén, per dir-ho aixi, neutrals. Si un inversor es vol arriscar li
ensenyen com fer-ho. Si un inversor es vol protegir també li sera indispensable recérrer als
nous productes que han sorgit d’aquest entorn caracteritzat per la prevaléncia de les técniques
matematiques avancades.

Ja fa temps que els nostres investigadors, en molts casos matematics d’origen, en d’altres
fisics, en d’altes economistes, s’han familiaritzat i s’han constituit en estudiosos exigents i con-
tribuents notables a les noves disciplines financeres, des de les fronteres més tedriques fins a
arees més aplicades. Aixo, evidentment, ha succeit en un entorn d’internacionalitzacié, de con-



tactes amb les comunitats cientifiques d’altres paisos, que marca els camins de futur per a la
nostra ciencia.

El llibre que tenen entre les mans és un exemple d’aquesta realitat i d’aquest potencial. En
nom del Govern de Catalunya vull donar les gracies a tots els qui han contribuit a fer-lo possi-
ble. Més personalment, vull dir que és un goig trobar-se sovint referéncies catalanes a la biblio-
grafia internacional sobre aquests temes. Repeteixo: gracies i endavant.
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